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ALTINAY SAVUNMA

Altinay Savunma - Olumsuz

ZayIf sonuclar

Altinay Savunma, 2025 2.ceyrekte 546 milyon TL hasilat,
95 milyon TL FAVOK ve 115 milyon TL net zarar ile
beklentilerimizin hafif altinda sonug paylasti.

Faaliyetler devam ediyor. TSK basta olmak Uzere diger
kolluk kuvvetlerinin ihtiyaglarina yonelik olarak yuklenici
firmalarin talepleri c¢ercevesinde mikro dron, deniz
platformlarina entegre iHA ve sirl halinde diger insansiz
sistemler ile koordine IHA sistemlerinin Uretim ve
gelistiriimesine yonelik teklif calismalari sergilendi.

Proje faaliyetleri etkin takip ediliyor. Sirket 6zelinde:
l. Mikro dron sistemlerine yonelik Uretim talep ve
siparisleri,
II.  Agir sinif kargo iHA sistemleri siparisleri
IIl.  Zirhli araca entegre dron projesi kabul
faaliyetleri
\VA Dron avlayan dron sistemlerinde kabul 6ncesi son
faz calismalar

test

V. IHA sistemleri cercevesinde gemiye entegre iHA
sistemleri gelistirme faaliyetleri
VI.  Suru yetenekli IHA siparis alinarak faaliyetler

surdurulmustur.

Satislar dengeli seyrediyor. Satislar %7,85 dususle 546
milyon TL seviyesine gerilerken projeler kapsaminda
cesitli proje ve aksiyonlar ¢ercevesinde ayakta kaldigini
takip etmeyi sUrdurlyoruz. ilaveten ézellikle yilsonunda
faturalandirmalar cercevesinde daha etkin sonuglar takip
etmeyi bekleyebiliriz.

Maliyetlerde ciddi artis var. Yeni projelere girisler ve sarf
giderlerde gdzle goérulebilir artislarla brut kar ciddi
daraldi. Brit kar %62,98 daralmayla 152,65 milyon TL
seviyesine gerilerken brut kar marji 1245 baz puan
dususle %39,04 seviyesinde sonuglandi.

Operasyonellik énemli élgltte baskilandi. Brut kardan
gelen etkiyle birlikte FAVOK %73,26 daralmayla 95 milyon
TL seviyesine geriledi. FAVOK marji 806 baz puan dususle
%29,27 seviyesinde sonucglandi. Operasyonellikte son
dénemin en dUsuk seviyesi takip edilmis olundu.

ALTNY 6zelinde Dbeklentilerimizin  hafif altinda
sonuglanan finansallari olumsuz degerlendirmekle
birlikte faturalandirmalar tamamlandik¢a yilsonuna
dogru toparlanma bekliyoruz.

18 Agustos 2025

Hisse Kodu ALTNY
Piyasa Degeri (mlr TL) 18
Piyasa Degeri (mIn $) 440
Katihm Endeksi UYGUN
F/K 54,43
PD/DD 4,45
FD/FAVOK 24,74
Hisse Sayisi (mlIn lot) 235
FDPO (%) 36,81
GUnluk Ortalama islem 776
(mIn TL) (12 ayhk)
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FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE -14,44  -12,05 -39,03
XUTEK'E GORE  -17,00 -16,77 AD
Nominal (TL) -8,58 1,40 -30,60
Nominal (USD) -9,73 -4.26 -51,89
Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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EK
FINANSALLAR

Altinay Savunma Sirket Karti

Hisse Adi Altinay Savunma
Sektor iletisim ve Savunma 100,00
Halka Agiklik Orani 36,0%
Kurulus Tarihi 27.05.2014 80,00
Yas! n
Personel Sayisi 299 60,00
Kapanis 76,20
Gunluk Getiri 0,46 2000
Haftahk Getiri 1,74
AYlik Getiri 8,58 & »o g © o @ © © ©
Goreceli Getiri 0,04 .\0’}0 ™ > \’\?9 0\’)'o v 4 o'"('bo c:}"’)'0 0"”19 0“”’1’0 6\’}0 o‘b’]p
o N N e e N NG N o Na N N N
Yilhk En DUsuk - En Ylkse 067-111
Villik Ortalama Fiyat 85,02 —ALTNY ===XU100
e [2025/06 | 20206 [0eB ) | Kotemier ] 2025/06 | 2024/06 [2024/2 | oGm0
Dénen Varliklar 4178 2433 71,75 Net Satislar 1221 1.059 1767 1536 -30,88
Nakit ve Benzerleri 537 747 28,05 VYurtigi Satis 1.351 953 1.681 41,78 -19,66
Stoklar 1ms 221 40531 Yurt Disi Satig (o] 110 102 ad ad
Ticari Alacaklar 1.051 761 38,04 Diger Satiglar [o} o] (o} ad ad
Duran Varliklar 3787 2219 70,61 Satislarin Maliyeti 745 514 863 44,97 -13,76
Maddi Duran Varliklar 1.110 599 85,45 iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.547 1.490 70,93 Indirimler 129,68 4,30 1682 291714 670,87
Aktifler 7.965 4.652 71,21 BratKar 477 545 904 12,54 <4724
Kisa Vadeli Borglar 2.703 1.054 156,50 Faaliyet Giderleri 228 183 340 24,88 -32,97
Uzun Vadeli Borglar 759 425 78,50 Esas Faaliyet Karn 249 362 563 -31,40 -55,86
Toplam Borg 3.461 1.479 134,08 Amortisman 109 74 146 47,32 -25,35
Net Borg 587 -468 225,41 FAVOK 357 436 o] -18,07 ad
Sermaye 235 235 0,00 Vergi Oncesi Kar 169 359 735 -52,81 -76,93
Ozkaynaklar 4.032 2753 46,47 Ana Ortaklik Net Kar 60 85 304 -30,21 -80,44
FIK
Likidite 90,00
Cari Oran 1,55 2,31 -0,76 80,00
Likit Oran 1,04 2,02 098 7000
Dederleme 60,00
50,00
F/K 64,34 35,06 2929 4000 wu"
PD/DD 4,45 7,24 -2,80 3000
FD/FAVOK 29,39 21,09 830 2000
Karlilik 10,00
R 0,00
Ozsermaye Karlihgi 1,75 3,10 -1,34 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Aktif Karlilik 0,94 1,83 -0,89 e[ /K =5 Yillik Medyan
Brat Kar Marji 39,04 51,49 12,45
Net Kar Marji 487 8,06 -318 PD/DD
Favok Marji 29,27 41,21 -11,94 6,00
Buydme 5,00
Net Kar Buyume -30,21 13.695,37 -13.725,57 4,00
Favok Buyume -18,07 248,41 -266,49
Ozsermaye Blylume 46,47 0,00 46,47 00
Aktif Blyime 71,21 0,00 721 29°
Faaliyet Etkinligi 1,00
Stok Devir Hizi 1,47 6,02 -4,55 0,00
Alacak Devir Hizi 198 343 45 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Ticari Borg Devir Hizi 2,87 3,72 -0,85 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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